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المراجعة الربعية لقطاع الإسمنت

2026الربع الأول 

قراءة تحليلية لأداء السوق المحلي والصادرات 

م2026أبريل 



 تأثير استمرار مع ،2025 عام بنهاية مقارنة المحلي الطلب في نسبيًا تباطؤًا 2026 عام بداية في الأسمنت قطاع يشهد•

.المشاريع تنفيذ وتيرة وتفاوت الموسمية العوامل

 دادالإم سلاسل على ضغوط من عنها نتج وما المنطقة، في الجيوسياسية بالتطورات الصادرات حركة تتأثر المقابل، في•

.الفترة خلال تنافسيتها من حد   مما والتأمين، النقل تكاليف وارتفاع

.ادمةالق الفترة خلال والمخزون العرض لتوازن دقيقة متابعة تتطلب تحديًا، أكثر تشغيلية بيئة المتغيرات هذه تعكس•

رت على ديناميكيات السوق المحلي والتجارة الإقل 2026تأتي قراءة الربع الأول  .يميةفي ظل متغيرات تشغيلية وجيوسياسية أث 

ع السياق العام لأداء قطاع الأسمنت الرب

2026الأول 

Public -عام
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فجوة بين توسع الطاقات مقابل استقرار الطلب: السياق الهيكلي للقطاع

السوق  وازنى تيُظهر تطور الطاقات الإنتاجية مقارنة بالطلب خلال العقدين الماضيين اتساع الفجوة بين العرض والطلب، وهو ما يفسر الضغوط الحالية عل
.واستمرار مستويات المخزون المرتفعة نسبيًا

مليون طن  81تبلغ الطاقة الإنتاجية للإسمنت  

مليون طن   66 للإسمنتتبلغ الطاقة الإنتاجية المتوفرة حالياً 

شركة عاملة 16•

مصنعاً  19  •

:  طاقة تصميمية•

مليون طن  81~

:  طاقة إنتاجية فعلية•

مليون طن  66~ 

توسع سريع في  •
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(  مليون طن)الطلب المحلي على الإسمنت ونمو الطاقات الإنتاجية 

الطلب المحلي الصادرات القدرة الإنتاجية للإسمنت القدرة الإنتاجية المتوفرة

Public -عام



الملخص التنفيذي 

ل قطججاع الأسججمنت خججلال الربججع الأول • تراجعًججا فججي الطلججب المحلججي بنسججبة  2026سججج 

مقارنجة بجالربع السجابف، فجي ظجل تبجاطؤ % 18مقارنة بالفترة المماثلة، وبنحو % 4.4

.وتيرة تنفيذ بعض المشاريع

على صعيد الإنتاج، واصل القطاع مواءمة المعجروض مجع الطلجب، ممجا سجاه  فجي •

، رغج  2024استمرار التراججع التجدريجي فجي مخجزون الكلنكجر مقارنجة بذروتجم فجي عجام 

.بقائم عند مستويات مرتفعة نسبيًا

ل فججي ملججف الصججادرات، اججهدت صججادرات الكلنكججر انخفاضًججا ملحوظًججا خججلال الربججع الأو•

مقارنججة بججالربع السججابف، متججأثرة ب ججرو  % 15علججى أسججاو سججنو ، و% 33بنسججبة 

.السوق الإقليمي والتحديات اللوجستية

بااجر في المقابل، استقرت أسعار الأسمنت عنجد مسجتوياتها المرتفعجة، دون تجأثر م•

.بالتطورات الأخيرة، مما يعكس استمرار ضغوط التكاليف التشغيلية

تابعجة تعكس مؤارات الربع الأول دخول القطاع مرحلة تشغيلية أكثر حجذرًا، تتطلجب م•

.دقيقة لتوازن العرض والمخزون، إلى جانب مراقبة تطورات الطلب وأداء الصادرات

Public -عام
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الإنتاج والمخزون

Public -عام
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ي الإنتاج وتراجع مخزون الك: 2025أداء قطاع الأسمنت 
 
ي ف لنكراستقرار نسب 

Statistical reports – Yammama Cement Co.

  2024مقارنة بـ  2025

تحسن الطلب المحلي ساهم في امتصاص الفائض تدريجيًا

 في ينسب استقرار إلى البيانات تشير•
 ،2025 عام خلال الأسمنت إنتاج

 إنتاج في طفيف انخفاض مقابل
 المعروض مواءمة إطار في الكلنكر،

.الطلب مستويات مع

 تدريجي تراجع في ذلك انعكس•
  امع في بذروته مقارنة الكلنكر لمخزون

 مستويات عند بقائه رغم ،2024
.نسبيًا مرتفعة

 المبيعات تحسن الاتجاه هذا ويعكس•
 ساهم مما ،2025 عام خلال المحلية

 الفائض من جزء امتصاص في
.السوق في  المتراكم
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إنتاج الكلنكر إنتاج الإسمنت مخزون الكلنكر مخزون الإسمنت مبيعات الاسمنت المحلية 

Public -عام

%11+ :المحلية المبيعات ↑•

%10.4+ :الأسمنت إنتاج ↑•

%0.35- :الكلنكر إنتاج ↓•

%3.7- :الكلنكر مخزون ↓•

%0.8+ :الأسمنت أسعار ↑•
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الإنتاج والمخزون

إنتاج الكلنكر إنتاج الإسمنت مخزون الكلنكر مخزون الإسمنت مبيعات الاسمنت المحلية 

استقرار الإنتاج مقابل تذبذب الطلب وتراجع المخزون 
(2026–2022قراءة ربع سنوية )

Statistical reports – Yammama Cement Co.

 –قراءة ربع سنوية 
حتى نهاية الربع 

2026الأول 

2025 2024 2023 20222026

Public -عام

.تُظهر البيانات استقرارًا نسبيًا في إنتاج الأسمنت والكلنكر، مقابل تذبذب المبيعات المحلية على أساس ربع سنوي•

.، مما يعكس تحسنًا في امتصاص الفائض2024في المقابل، واصل مخزون الكلنكر التراجع التدريجي مقارنة بذروته في •

.وتُبرز هذه المؤشرات حساسية السوق للتغيرات قصيرة الأجل في الطلب، مع الحاجة لمتابعة توازن العرض والمخزون•
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2025مقارنة بعام  2026أداء السوق في بداية 

Statistical reports – Yammama Cement Co.

.2025مقارنة بنفس الفترة من عام  2026تشير البيانات إلى تراجع ملحوظ في مبيعات الأسمنت خلال الفترة من يناير إلى مارس •

.جاء هذا التراجع متزامنًا مع انخفاض في إنتاج الأسمنت، في حين استمر إنتاج الكلنكر عند مستويات مرتفعة نسبيًا•

.انعكس هذا التباين في ارتفاع نسبي في مخزون الكلنكر خلال بداية العام مقارنة باتجاهات العام السابق•

.مةادقوفي ظل التوترات الجيوسياسية الحالية وما يصاحبها من تحديات لوجستية، مما يستدعي متابعة أدق لتوازن العرض والمخزون خلال الفترة ال•

القراءات الربعية
حتى نهاية مارس 
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(2026و  2025من يناير الى مارس من سنة )الانتاج والمخزون 

إنتاج الكلنكر إنتاج الإسمنت مبيعات الاسمنت المحلية 

Public -عام
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الصادرات والحصص السوقية

Public -عام
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Statistical reports – Yammama Cement Co.

2026تراجع صادرات الكلنكر والأسمنت خلال الربع الأول 

أداء صادرات الكلنكر 
والإسمنت حتى نهاية 

2026الربع الأول 

.2023مقارنة بذروة عام  2025، بعد تحسن نسبي خلال عام 2026شهدت صادرات الكلنكر والأسمنت تراجعًا خلال الربع الأول •

.ات خلال الفترةويعكس هذا الانخفاض تأثر حركة التصدير بالتحديات اللوجستية وارتفاع تكاليف النقل والتأمين، مما حدّ من تنافسية الصادر•

.يةومن المتوقع استمرار الضغوط على الصادرات في المدى القصير، في ظل استمرار التحديات التشغيلية في سلاسل الإمداد الإقليم•
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الصادرات الربعية

صادرات الكلنكر صادرات الاسمنت

Public -عام
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اسمنت السعودية   اسمنت الشرقية اسمنت ينبع أسمنت نجران اسمنت الجوف

2025 Q4 2026 Q1

مقارنة ربعية –تغير صادرات الأسمنت 

.مقارنة بالربع السابق 2026تراجعت صادرات معظم الشركات خلال الربع الأول •

.استمرت شركة الإسمنت السعودية في تصدر الحصة التصديرية رغم انخفاض الكميات•

، مما يعكس تباينًا في تأثر الشركات(مثل ينبع)سجلت بعض الشركات تحسنًا نسبيًا •

.يعكس التغير في الحصص تأثر الشركات بدرجات مختلفة بالتحديات اللوجستية والإقليمية•

.يتركز النشاط التصديري لدى عدد محدود من الشركات، مما يزيد حساسية القطاع لأي تغيرات تشغيلية أو لوجستية•

(   ألف طن)مقارنة كميات صادرات الأسمنت حسب الشركات 
2025 Q4 – 2026 Q1

Public -عام
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اسمنت السعودية   اسمنت ينبع اسمنت الجنوبية اسمنت الشمالية اسمنت الجوف اسمنت الصفوة

2025 Q4 2026 Q1

مقارنة ربعية –تغير صادرات الكلنكر 

Public -عام

(ألف طن)مقارنة كميات صادرات الكلنكر حسب الشركات
2025 Q4 – 2026 Q1

.السابق بالربع مقارنة 2026 الأول الربع خلال الشركات بين واضحة توزيع إعادة الكلنكر صادرات شهدت•

.السعودية أسمنت حصة تراجع مقابل الصادرات، لتتصدر ملحوظ بشكل ينبع أسمنت حصة ارتفعت•

.(الشمالية مثل) أخرى شركات صادرات انخفضت حين في ،(الجنوبية مثل) نسبيًا تحسنًا الشركات بعض سجلت•

.الفترة خلال والإقليمية اللوجستية بالتحديات الشركات تأثر تباين التغير هذا يعكس•
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الأسعار
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كجم ٥٠إسمنت أسود وطني    

(كيلوجرام 50أكياس ) 2026متوسط أسعار الأسمنت الأسود حتى نهاية الربع الأول 

General Authority of Statistics 

.رغم تراجع الطلب( كيس/ريال 15.82)حافظت أسعار الأسمنت الأسود على استقرارها عند مستويات مرتفعة •

حتى الآنانتقال الضغوط الحالية في السوق إلى الأسعار إلى تأخر يشير ذلك  •

.يعزز هذا الاتجاه فرضية استمرار استقرار الأسعار على المدى القصير ما لم تتغير معطيات العرض أو الطلب بشكل جوهري•

Public -عام
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الخلاصة ومحاور المتابعة

تباطؤًا فجي الطلجب المحلجي مقارنجة  2026تُ هر مؤارات الربع الأول •

.ات، مع تباين مستوى التأثر بين الشرك2025بالفترة المماثلة من عام 

، إلا 2024استمرار تراججع مخجزون الكلنكجر مقارنجة بذروتجم فجي عجام رغ  •

تجوازن  أنم لا يزال عند مستويات مرتفعة نسبيًا، مما يستدعي متابعة

.العرض والمخزون

، مججع تججأثرت الصججادرات خججلال الربججع الأول بتحججديات لوجسججتية وإقليميججة•

تفاوت واضح في أداء الشجركات وقجدرتها علجى الحفجاى علجى نشجاطها 

.التصدير 

ع حاف ججت أسججعار الأسججمنت علججى مسججتويات مرتفعججة نسججبيًا رغجج  تراججج•

الطلججب، دون ظهججور أثججر مبااججر للتطججورات الأخيججرة علججى الأسججعار حتججى 

.الآن

الطلجججب : خجججلال المرحلجججة القادمجججة، تبجججرز أهميجججة متابعجججة ثلاثجججة محجججاور•

.المحلي، المخزون، وأداء الصادرات

Public -عام
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